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重要声明 

 

第一创业证券股份有限公司（以下简称“第一创业证券”）编制

本报告的内容及信息均来源于发行人对外公布的《东北制药集团股份

有限公司2013年年度报告》等相关公开信息披露文件、发行人提供的

说明以及第三方中介机构出具的专业意见。第一创业证券对报告中所

包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和

信息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为第一创业证券所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报

告所进行的任何作为或不作为，第一创业证券不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概要 

一、 核准文件和核准规模： 

本期公司债券业经中国证券监督管理委员会“证监许可„2009‟

920号”文件核准公开发行，核准规模为债券面值不超过人民币6亿元。 

二、 债券名称： 

东北制药集团股份有限公司2009年公司债券（以下简称“本期公

司债券”）。 

三、 债券简称及代码： 

09东药债、112011。 

四、 发行主体： 

东北制药集团股份有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）。 

五、 债券期限： 

本期公司债券为5年期固定利率债券。 

六、 发行规模： 

本期公司债券的发行规模为6亿元。 

七、 债券利率： 

本期公司债券的票面利率为7.05%，在债券存续期内固定不变，

采取单利按年计息，不计复利。 

八、 还本付息的期限和方式： 

本期公司债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计息。利

息每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。 
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本期公司债券的起息日为公司债券的发行首日，即2009年11月2

日。公司债券的利息自起息日起在债券存续期间内每年支付一次，

2010年至2014年间每年的11月2日为上一计息年度的付息日（遇节假

日顺延，下同）。本次公司债券的到期日为2014年11月2日，到期支

付本金及最后一期利息。公司债券付息的债权登记日为每年付息日的

前1个交易日，到期本息的债权登记日为到期日前6个工作日。在公司

债券付息的债权登记日当日收市后登记在册的本期公司债券持有人

均有权获得上一计息年度的债券利息,在公司债券到期本息的债权登

记日当日收市后登记在册的本期公司债券持有人均有权获得上一计

息年度的债券利息及债券本金。本期公司债券的付息和本金兑付工作

按照登记机构相关业务规则办理。 

九、 担保情况： 

本期公司债券由东北制药集团有限责任公司提供无条件的不可

撤销的连带责任保证担保。 

十、 发行时信用级别： 

经中诚信证券评估有限公司评定，发行人的主体信用级别为AA，

本期公司债券信用级别为AA。 

十一、 跟踪评级结果： 

2014年5月，经中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信”）

跟踪评定，发行人的主体信用级别为AA，本期公司债券信用级别为AA。 

十二、 债券受托管理人： 

本期公司债券的债券受托管理人为第一创业证券股份有限公司。 
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十三、 募集资金用途： 

本期公司债券募集资金拟用于偿还借款，调整债务结构，剩余部

分用于补充公司流动资金。
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第二章 发行人 2013 年度经营和财务状况 

一、 发行人基本情况 

东北制药集团股份有限公司于1993年6月10日经沈阳市体改委

(1993)32号文件批准成立，1996年5月3日经中国证券监督管理委员会

证监发字（1996）42号文件批准上市,向社会公开发行4,500万股A股。

1998年 5月经股东大会决议通过以发行人 1997年末总股本

194,750,000股为基数以10：3的比例转增股本，1999年5月经股东大

会决议通过以发行人1998年末总股本253,175,000股为基数每10股送

红股2股。2006年2月14日实施股权分置改革，股改方案确定流通股股

东每持有10股流通股股份将获得非流通股股东支付的3.6股股份，非

流通股股东向流通股股东共支付39,171,600股股份。2008年10月29

日，经中国证监会证监许可字[2008]716号文核准,发行人以非公开发

行股票的方式向特定投资者发行了3,000万股人民币普通股（A股）。

新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为2008年12月8日。限

售期自上市之日起开始计算，可上市流通时间为2011年12月8日，于

2009年1月16日在沈阳市工商行政管理局完成注册资本变更。2010年5

月，经国务院国有资产监督管理委员会以国资产权[2010]309号文件

《关于东北制药集团股份有限公司国有股东转让所持部分股份有关

问题的批复》批准，发行人控股股东东北制药集团有限责任公司将所

持发行人6,411.15万流通股转让给中国华融资产管理公司。2010年8

月2日，该次股权转让手续已全部办理完毕。 



 

6 
 

2011年12月13日,前述非公开发行的3,000万股股票限售期满，根

据股东要求发行人向深圳证券交易所、中国证券登记公司深圳分公司

申请办理了解除限售手续并进行了公告。 

本集团的母公司和最终母公司为于中华人民共和国成立的东北

制药集团有限责任公司（以下简称“东药集团”）。经国务院国有资

产监督管理委员会以国资产权[2012]013 号文件《关于东北制药集团

股份有限公司国有股东转让所持股份有关问题的批复》批准，本公司

控股股东东药集团将所持本公司3,338.10万流通股转让给辽宁方大

集团实业有限公司（以下简称“辽宁方大”）。本次股权变动后，东

药集团持有本公司22.47%股权，辽宁方大持有本公司10%股权，成为

本公司第三大股东，该等股权过户于2012年11月9日完成。 

截至2013年12月31日，发行人注册资本为人民币333,809,998.00

元，累计发行股本总数33,381.00万股。 

 

发行人2013年度经营情况 

2013年公司沿着战略方向，聚焦核心业务，围绕扭亏脱困、搬迁

改造和创新发展三大任务不断提升核心能力，按照“三调整、三加强”

的工作思路，大力推进企业由生产管理型向市场导向型转变，各领域、

各方面工作正在发生积极而深刻的变化。通过公司全体员工的不懈努

力，在主营产品维生素C系列市场没有起色的情况下，营业利润实现

了大幅度减亏1.29亿。2013年公司实现营业收入38.71亿元，同比增

长0.15%，实现归属于母公司所有者的净利润-1.67亿元，同比减少
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2,160.34%，基本每股收益-0.5元；经营活动产生的现金流量净额

-2.66亿元，同比减少409.43%。 

公司积极推进组织变革，战略性改革调整全面展开，落地推进工

作基本完成，通过整合产业链各个环节，建立与战略发展相匹配的组

织体系，更好地落实了战略举措初步实现了生产功能、营销功能、管

理功能的各就其位和有序衔接。通过强化总部统管职能，管理部门从

38个调整为9个，一个结构扁平、运转高效的体系框架业已形成。 

2013年，随着商业计划书模式全面导入，全过程预算管理启动实

施。按照“市场导向、生产保障、科技支撑、管理服务”的要求，以财

务管理为主线，优化产品链及业务链条，使所有运营事项与财务数据

一一对应，力求关键点受控，风险点可控，更加注重资金资产、投资

项目、人力资源、产品规划、政策事务等关键事项的统管职能，公司

对未来发展的预判能力和重大风险的防控能力明显增强。  

2013年公司制剂板块实现毛利8.27亿元,较上年同期增长22%。通

过强化市场终端引导，完善市场流向管理，具有东药特色的营销模式

正在加速建立。制剂生产保障能力全面提升，以新版GMP认证为契机，

全面提升生产管理水平。完成了36条生产线通过新版GMP认证，成为

行业一年内全部通过认证的标杆性企业。制剂业务从规模到盈利首度

双双超过原料药，占比达到三分之一以上，带动企业盈利模式发生重

大变化。原料药业务降本增效、营销统筹成果显现。在主导产品维生

素C系列品种价格持续在低位徘徊的情况下，仍然实现全年同比大幅

减亏。内外销业务按照全产业链统筹策划，一体化优势布局，在不断
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加大产品价格维护力度的同时，更加注重发挥优势产品引领作用,内

销业务在高中低端产品上一齐发力，外销出口实现磷霉素钠与金刚烷

胺的差异化突破。突出效益、兼顾规模，已经成为内外营销的基本准

则。商业板块、生物制药板块等其他业务实现新突破。医院批发和快

批业务稳健增长，东北大药房店面全面改造升级。生物制药实现HIV、

HBV首批两个产品正式投产。以设计、装备制安为代表的业务单元积

极开拓市场，外向发展迈出新步伐。 

公司搬迁改造项目进展良好。按照“科学搬迁、高效搬迁、廉洁

搬迁”的思路，从落实搬迁资金和优化方案入手，倒排工期、明确责

任。目前，50个土建单体工程基本完成，公用工程同步跟进，设备安

装完成60 %，公用工程管线铺设完成75%，磷霉素钠、卡前列甲酯、

磷霉素钙三个产品工程交付试车。主要搬迁产品备货工作有序推进。 

公司于2013年4月15日召开的第五届董事会第三十九次会议上通

过了《关于公司符合向特定对象非公开发行股票条件的议案》。公司

于2013年5月17日召开的第五届董事会第四十二次会议上通过了《关

于公司董事会换届选举的议案》，选举第六届董事会成员；本次会议

上通过了《关于调整公司非公开发行股票方案的议案》，对发行数量、

价格或定价原则进行了修改。公司第六届董事会第二次会议于2013

年7月31日以通讯表决方式通过了《关于公司与沈阳经济技术开发区

开发集团有限公司签订资金使用协议书的议案》，取得8.8亿元基础

设施项目建设专用资金。 
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发行人2013年度财务情况 

根据发行人2013年年度报告，截至2013年12月31日，发行人总资

产75.55亿元，较2012年末的59.93亿元增加26.05%；净资产（不含少

数股东权益）为15.03亿元，较2012年末的16.65亿元减少了9.72%。 

2013年，公司实现营业收入38.71亿元，同比增长0.15%；营业成

本26.76亿元，同比减少8%；期间费用13.55亿元，同比增长11%；实

现营业利润-2.03亿元，同比增长38.96%；实现利润总额-1.59亿元，

同比减少475%；实现归属于上市公司股东的净利润-1.67亿元，同比

减少2,160.34%；经营活动产生的现金流量净额-2.66亿元，同比减少

409.43%。 

发行人主要财务数据如下： 

1、 合并资产负债表主要数据 

                                            单位：人民币元 

项目 2013年12月31日 2012年12月31日 增减率 

资产总计 7,554,596,263.95  5,993,275,529.07 26.05% 

负债合计 5,955,543,006.66  4,242,950,149.66  40.36% 

少数股东权益 95,633,961.82 85,108,739.74 12.37% 

归属于母公司

股东的权益合

计 

1,503,419,295.47 1,665,216,639.67 -9.72% 

 

2、 合并利润表主要数据 
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                                            单位：人民币元 

项目 2013年度 2012年度 增减率 

营业收入 3,870,591,227.63  3,864,913,099.66 0.15% 

营业利润 -202,883,986.10  -332,399,234.43  38.96% 

利润总额 -158,963,965.32  42,451,812.91  -474,46% 

归属于上市公司

股东的净利润 
-166,962,667.70  8,103,657.22  -2,160.34% 

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润 

-208,430,401.39  -361,015,930.69  42.27% 

 

3、 合并现金流量表主要数据 

                                            单位：人民币元 

项目 2013年度 2012年度 增减率 

经营活动产生

的现金流量净

额 

-266,384,700.48 86,090,004.63  -409.43% 

投资活动产生

的现金流量净

额 

-450,642,610.44 -174,308,904.79 -158.53%注 

筹资活动产生

的现金流量净
1,425,502,687.24 85,729,213.97 1,562.80% 
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额 

注：2013年度投资活动产生的净现金流出增加



 

12 
 

 

第三章 发行人募集资金使用情况 

一、 本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2009]920号文《关

于核准东北制药集团股份有限公司公开发行公司债券的批复》核准，

于2009年11月2日至2009年11月6日公开发行了人民币60,000万元的

公司债券。本期公司债券募集资金总额扣除承销费用后的净募集款项

共计人民币59,130万元，已于2009年11月11日汇入中国建设银行股份

有限公司沈阳铁西支行21001400008052505535账户及交通银行辽宁

省分行营业部211111201018150021749账户内。中瑞岳华会计师事务

所有限公司已对上述到账款项进行了验证，并出具了中瑞岳华专审字

[2009]第2615号《关于东北制药集团股份有限公司公司债券募集资金

到位情况的专项审核报告》。 

根据发行人2009年10月29日公告的《东北制药集团股份有限公司

公开发行公司债券募集说明书》的相关内容，发行人对本期公司债券

募集资金的使用计划具体如下： 

1、本次债券募集资金拟用其中2.8亿元偿还商业银行贷款。若募

集资金实际到位时间与公司预计不符，发行人将本着有利于优化公司

债务结构、尽可能节省公司利息费用的原则灵活安排偿还公司所借银

行贷款。 

2、剩余部分拟用于补充公司营运资金。 
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二、 本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人于 2011 年 4 月向我公司出具的《东北制药集团股份

有限公司关于公司 09 东药债募集资金实际使用情况的说明》，截至

2010 年 12 月 31 日止，发行人已使用本期公司债券募集资金 59,130

万元，其中：用于偿还贷款本金 41,000.00万元，利息 443.33万元；

补充公司及公司之子公司流动资金 17,686.67万元。 

按照募集资金实际到位的时间，发行人将原拟用于补充流动资金

的部分募集资金用于偿还银行贷款。根据募集说明书，发行人可本着

有利于优化公司债务结构、尽可能节省公司利息费用的原则灵活安排

偿还公司所借银行贷款，另外流动资金用途包括偿还银行贷款。 

因此，我方认为发行人对本期公司债券募集资金的使用符合募集

说明书披露的募集资金使用计划，且本期公司债券募集资金已全部按

募集说明书中披露的用途使用完毕。
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第四章 专项偿债账户的管理情况 

根据《东北制药集团股份有限公司公开发行公司债券募集说明

书》，发行人将于本期债券到期日的前3个月为支付本期债券的本金

及最后一期利息设立专项偿债账户，并通过该账户还本付息。 

2013年度，发行人并未开立专项偿债账户。 

 

第五章 发行人有关承诺的履行情况 

根据发行人提供的合规证明文件，2013年度内，发行人已按照《东

北制药集团股份有限公司公开发行公司债券募集说明书》的要求履行

其承诺。 

 

第六章 债券持有人会议召开的情况 

2013年度内，未召开债券持有人会议。 

 

第七章 本期公司债券保证人的情况 

本期公司债券由东药集团提供无条件的不可撤销的连带责任保

证担保。 

东药集团为发行人的控股股东，公司法定代表人为魏海军，注册

资本为73,158.57万元，公司经营范围为：原料药、制剂；药用玻璃

瓶、玻璃管、卫生材料、制药过程中联产的化工产品制造及销售；本

企业自产的化学原料药、制剂产品、中成药饮片及保健品、医用设备

及仪器的出口；本企业生产、科研所需的原辅材料、机械设备、仪器
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仪表及零配件的进口；房产、设备租赁。 

根据北京中证天通会计师事务所有限公司出具的中证天通审

[2014] 90124号《审计报告》，截至2013年12月31日，东药集团的主

要财务数据（合并报表数据）如下：资产总计8,205,715,282.30元，

归属于母公司所有者权益合计1,076,451,230.62元，2013年度实现营

业收入3,872,694,827.63元，净利润-124,607,781.84。 

 

第八章 本期公司债券本息偿付情况 

发行人已于2013年10月25日按要求正式披露了《关于东北制药集

团股份有限公司2009年公司债券2013年付息的公告》，向投资者公告

本期公司债券将于2013年11月4日支付2012年11月2日至2013年11月1

日期间的利息。 

经向发行人了解并确认，发行人已于2013年11月4日按时支付了

本期公司债券该年度计息期间的应付利息42,300,000元（含税）。 

截至本报告出具日，本期公司债券未出现延迟支付本期公司债券

到期利息的情况。 

 

第九章 本期公司债券跟踪评级情况 

截至本报告出具日，本期公司债券的信用评级机构中诚信已出具

2014年度跟踪评级报告。根据中诚信2014年5月发布的《东北制药集

团股份有限公司公司债券信用等级通知书》，中诚信对发行人及本期

债券的信用状况进行了跟踪分析，最后审定发行人本次跟踪主体信用
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等级为AA，本期债券信用等级为AA；评级展望稳定。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《东北制药集团股份有限公司2009年公司债券受托

管理事务报告（2013年度）》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

                    债券受托管理人：第一创业证券股份有限公司 

                           日期：   2014年 6 月 30 日 
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