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特别提示 

 

本次非公开发行新增股份 140,845,070 股，将于 2014 年 7 月 21 日在深圳

证券交易所上市。 

本次发行为现金认购，且除大股东东药集团外获配投资者与公司无关联关

系，除大股东东药集团外获配投资者承诺本次认购股份自本次发行新增股份上市

之日起 12 个月不转让外，无其他任何承诺。 

本次发行中，东药集团认购的股票限售期为本次发行新增股份上市之日起

36 个月，其他特定投资者认购的股票限售期为本次发行新增股份上市之日起 12

个月。 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，2014 年 7 月 21 日（即上市日），

本公司股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。 

本次非公开发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规

则》规定的上市条件。 
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释  义 

在本发行情况报告暨上市公告书中，除非另有说明，下列简称具有如下特定

含义： 

发行人、公司、上市公司、

东北制药 
指 东北制药集团股份有限公司 

本次非公开发行、本次发

行 
指 

本次公司以非公开发行的方式，向符合中国证监会规定条件的

不超过十名特定对象发行不超过 16500 万股人民币普通股的

行为 

控股股东、东药集团 指 东北制药集团有限责任公司 

实际控制人、沈阳国资委 指 沈阳市人民政府国有资产监督管理委员会 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

保荐人、保荐机构、国泰

君安 
指 国泰君安证券股份有限公司 

发行人律师 指 北京德恒律师事务所 

审计机构、瑞华 指 瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

一、公司基本情况 

中文名称：东北制药集团股份有限公司 

英文名称：Northeast Pharmaceutical Group Co., Ltd. 

上市地点：深圳证券交易所 

股票代码：000597 

法定代表人：魏海军 

董事会秘书： 张利东 

成立日期：1993 年 6 月 10 日 

注册地址：辽宁省沈阳市经济技术开发区昆明湖街 8 号 

注册资本：本次发行前：333,810,000 元 



          本次发行后：474,655,070 元 

办公地址：辽宁省沈阳市经济技术开发区昆明湖街 8 号 

电话：024-25806963 

传真：024-25806300 

邮编：110027 

企业法人营业执照注册号：210100000035297(1-1) 

税务登记号码：210114243490227 

经营范围：许可经营项目：原料药、无菌原料药、食品添加剂、饲料添加剂、

危险化学品生产（以上经营范围按生产许可证规定项目及地址从事生产经营活

动）；一般经营项目：医药中间体副产品、包装材料、化工产品（不含危险化学

品）、化妆品制造；医药新产品开发、技术咨询服务、成果转让；厂房、设备租

赁；自营和代理各类商品和技术的进出口，但国家限定公司经营或禁止进出口的

商品和技术除外 

二、本次新增股份发行情况 

（一）发行类型 

本次发行的类型为非公开发行股票。 

（二）本次发行履行的相关程序 

公司于 2013 年 4 月 15 日召开第五届董事会第四十次会议，审议并通过了

与本次发行相关的预案。 

公司于 2013 年 5 月 20 日召开第五届董事会第四十二次会议，审议并通过

了与本次发行相关的预案，对原方案发行数量、发行价格或定价原则的内容进行

修改。 

公司于 2013 年 12 月 3 日召开了 2013 年第四次临时股东大会，审议并通

过了与本次发行相关的议案。 



2013 年 12 月 13 日，发行人召开第六届董事会第六次会议审议通过了《关

于对非公开发行投资者认购数量设定上限的议案》。 

本次发行申请于 2013 年 12 月上报中国证监会，并于 2013 年 12 月 20 日

获得受理，经中国证监会发行审核委员会 2014 年 4 月 25 日召开的审核工作会

议审议无条件通过，并于 2014 年 6 月 17 日取得中国证监会核准批文（证监许

可[2014]591 号）。 

（三）发行价格的确定过程 

根据公司 2013 年第四次临时股东大会审议通过的议案，本次发行的股票价

格不低于定价基准日（公司第五届董事会第四十二次会议决议公告日，即 2013

年 5 月 21 日）前二十个交易日公司股票交易均价的 90%（为 6.72 元/股）。 

本次发行采取投资者竞价方式确定发行价格。在《认购邀请书》确定的有效

报价时间内公司与主承销商共向 145 家机构发送了本次发行的认购邀请文件。

其中，证券投资基金管理公司 28 家、证券公司 13 家、保险公司 12 家、私募、

其他机构及个人投资者 72 家、发行人前 20 大股东 20 家。 

在《认购邀请书》确定的有效报价时间内（2014 年 6 月 25 日 9:30-11:30），

公司与主承销商共收到 21 份《申购报价单》，其中有效报价 21 单，公司与主承

销商根据本次发行的股份配售规则以及有效申购的簿记建档情况，按照“价格优

先、认购金额优先和认购时间优先”的原则最终确定发行价格为 7.81 元/股，与发

行底价的比率为 116.22%。 

本次非公开发行日（2014 年 6 月 25 日）前 20 个交易日公司股票的交易均

价为 9.25 元/股，本次非公开发行价格与发行日前 20 个交易日股票交易均价的

比率为 84.43%。 

（四）发行数量 

发行数量为 140,845,070 股。 

（五）募集资金及验资情况 

本次发行募集资金总额为 1,099,999,996.70 元，发行费用为 29,310,000.00



元（包括保荐与承销费、律师费、审计师费用等），扣除发行费用后，募集资金

净额 1,070,689,996.70 元。 

2014年 7月 1日 7位特定对象已将认购资金全额汇入保荐机构（主承销商）

为本次发行开立的专用账户（开户行：中国银行上海市分行营业部，账户名称：

国泰君安证券股份有限公司，账号：452059214140）。 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）于 2014 年 7 月 2 日出具了信会师报字

[2014]113771 号《验资报告》，截至 2014 年 7 月 1 日下午 5:00 止，保荐机构（主

承销商）已收到非公开发行股票获配的投资者缴纳的认股款人民币

1,099,999,996.70 元。 

截至 2014 年 7 月 2 日，国泰君安已将上述认购款项扣除保荐与承销费后的

余额划转至公司指定的本次募集资金专户内。 

2014 年 7 月 2 日，瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具了瑞华验字

[2014]21080001 号《验资报告》，截至 2014 年 7 月 2 日止，东北制药共计募集

货币资金人民币 1,099,999,996.70 元，扣除发行费用人民币 29,310,000.00 元，

东北制药实际募集资金净额为人民币 1,070,689,996.70 元，其中，计入股本人

民币 140,845,070 元，计入资本公积（股本溢价）人民币 929,844,926.70 元。 

（六）募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况 

本次发行募集资金已存入公司募集资金专用账户，公司将遵守有关法律、法

规和规范性文件以及公司内部相关制度的规定，并按照募集资金使用计划确保专

款专用。保荐机构、开户银行和公司将根据深圳证券交易所的有关规定及时签订

募集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。 

东北制药集团股份有限公司已经开立了本次非公开发行专用账户 4 个，账户

名称及账号如下： 

账户名 开户行 账号 

东北制药集团股份有限公司 

中国建设银行股份有限公司沈阳

铁西支行 

21001400008052527027 



东北制药集团股份有限公司 

交通银行股份有限公司辽宁省分

行营业部 

211111201018150086177 

东北制药集团股份有限公司 

盛京银行股份有限公司沈阳市万

泉支行 

0336510102000005384 

东北制药集团股份有限公司 

中国银行股份有限公司沈阳分行

营业部 

306466197767 

（七）新增股份登记托管情况 

公司已于 2014 年 7 月 9 日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的

前一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。本次发行新增股份

的性质为有限售条件流通股，本次发行中除东药集团外的投资者认购的股票限售

期为本次发行新增股份上市之日（即 2014 年 7 月 21 日）起 12 个月，东药集团

认购的股票限售期为本次发行新增股份上市之日（即 2014 年 7 月 21 日）起 36

个月。 

（八）发行对象获配股份情况 

本次非公开发行股份总量为 140,845,070 股，未超过中国证监会核准的上限

16,500 万股；发行对象为 7 名，不超过 10 名，符合《非公开发行股票实施细则》

的要求。本次非公开发行最终确定的发行对象与发行数量如下： 

序号 发行对象 配售股数（股） 配售金额（元） 锁定期（月） 

1 东北制药集团有限责任公司 34,058,898 265,999,993.38 36 

2 王梓龙 21,357,234 166,799,997.54 12 

3 王绍林 21,357,233 166,799,989.73 12 

4 兴业全球基金管理有限公司 15,581,049 121,687,992.69 12 

5 平安大华基金管理有限公司 15,364,917 120,000,001.77 12 

6 胡关凤 20,563,380 160,599,997.80 12 

7 财通基金管理有限公司 12,562,359 98,112,023.79 12 



序号 发行对象 配售股数（股） 配售金额（元） 锁定期（月） 

合计 140,845,070 1,099,999,996.70  

（九）发行对象情况介绍 

1、东北制药集团有限责任公司 

（1）基本情况 

公司名称： 东北制药集团有限责任公司 

公司类型： 有限责任公司 

住所： 沈阳经济技术开发区昆明湖街 

注册资本： 人民币柒亿叁仟壹佰伍拾捌万伍仟柒佰元 

法定代表人： 魏海军 

经营范围：原料药、制剂；药用玻璃瓶、玻璃管、卫生材料、制药过程中联

产的化工产品制造及销售；本企业自产的化学原料药、制剂产品、中成药饮片及

保健品、医用设备及仪器的出口；（以上范围限子公司经营）本企业生产、科研

所需的原辅材料、机械设备、仪器仪表及零配件的进口；房产、设备租赁。 

认购数量：34,058,898 股 

限售期：36 个月 

（2）与公司的关联关系及关联交易情况 

东北制药集团有限责任公司为公司的控股股东。最近一年的关联交易情况如

下： 

①土地租赁关联交易 

最近一年，发行人向东药集团租赁其位于铁西区北三西路的 13 号宗地（以

下简称“13 号宗地”，东药集团拥有编号为铁西国用（1999）字第 993 号的《国

有土地使用证》，使用权面积为 31,170 平方米）。2013 年 4 月，经发行人第五届

董事会第三十九次会议审议通过，发行人租赁东药集团上述工业用地 31,170 平



方米，租期从 2013 年 1 月 1 日至 2013 年 9 月 30 日，租赁费 172.5 万元。 

在发行人新建的细河原料药金刚烷胺产品生产线建成前，由发行人向东药集

团租赁 13 号宗地。在综合考虑年租金市场价值、东药集团承担的城镇土地使用

税及历史上一直无偿提供发行人使用等情况，发行人与东药集团确认 13 号宗地

的年租金价格为 230 万元，2013 年调整为 172.5 万元。 

发行人租赁 13 号宗地用于原料药金刚烷胺产品生产基地。发行人已在新建

的细河原料药基地规划并拟建设金刚烷胺产品生产线，待建成后发行人金刚烷胺

产品生产将搬迁至新的生产基地。根据沈阳市铁西区人民政府与东北制药集团有

限责任公司及发行人于 2013 年 7 月 24 日签署的三方协议，发行人租赁东药集

团的 13 号地于 2013 年 11 月 15 日前移交沈阳市铁西区人民政府。截至 2013

年 12 月 31 日，上述 13 号地已完成移交，此后不再存在土地租赁关联交易。 

②关联借款 

因公司日常经营用款需求，2013 年 2 月 21 日，东北制药与东药集团签订

《借款合同》，公司向东药集团借款 1.5 亿元人民币。借款利率为中国人民银行

同期贷款基准利率，借款期限自款项拨付之日起一年，计息方式为按实际使用天

数，一次还本付息。该次关联交易经第五届董事会第三十八次会议决议，并经

2013 年度第一次临时股东大会审议通过。公司独立董事对该次关联交易发表意

见认为：该次交易有利于补充公司经营用款需求，符合公司经营管理和发展的需

要；公司董事会审议程序符合法律、法规规定，关联董事回避表决。没有损害公

司及中小股东利益。 

2014 年 3 月 28 日，第六届董事会第七次会议审议通过《关于公司从控股

股东东药集团 1.5 亿借款展期的议案》，对上述借款进行展期，并经 2013 年年

度股东大会审议通过。 

截至 2014 年 7 月 4 日，公司发布《东北制药集团股份有限公司关于向东药

集团归还借款的公告》，对东药集团借款的全部本金 1.5 亿元及利息全部偿还完

毕。 

③关联担保 



最近一年，发行人接受东药集团为发行人在银行借款及发行公司债提供的担

保。截至 2013 年 12 月 31 日，东药集团为发行人及下属企业银行借款及发行公

司债提供担保合计 123,000 万元，其中对发行人发行公司债担保 60,000 万元；

对发行人为取得中国进出口银行借款，对交通银行开立的借款保函提供反担保合

计 25,000 万元；对发行人取得建设银行短期借款提供担保合计 38,000 万元。 

（3）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

发行对象东药集团与公司除上述已披露的关联交易外，不存在其他重大交易。 

（4）发行对象及其关联方与公司未来交易的安排 

发行对象东药集团与公司目前无已确定的关于未来交易的安排。 

2、王梓龙 

（1）基本情况 

姓名：王梓龙 

住所： 沈阳市和平区民主路 225-1 号*** 

身份证号： 210102198810****** 

认购数量：21,357,234 股 

限售期：12 个月 

（2）与公司的关联关系及关联交易情况 

截至本报告签署日，王梓龙与公司不存在关联关系。 

（3）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

最近一年，王梓龙及其关联方与公司没有发生重大交易。 

（4）发行对象及其关联方与公司未来交易的安排 

截至本报告签署日，王梓龙及其关联方与公司没有关于未来交易的安排。 

3、王绍林 



（1）基本情况 

姓名：王绍林 

住所： 沈阳市和平区胜利南街 175 号*** 

身份证号： 210102193605****** 

认购数量：21,357,233 股 

限售期：12 个月 

（2）与公司的关联关系及关联交易情况 

截至本报告签署日，王绍林与公司不存在关联关系。 

（3）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

最近一年，王绍林及其关联方与公司没有发生重大交易。 

（4）发行对象及其关联方与公司未来交易的安排 

截至本报告签署日，王绍林及其关联方与公司没有关于未来交易的安排。 

4、兴业全球基金管理有限公司 

（1）基本情况 

公司名称： 兴业全球基金管理有限公司 

公司类型： 有限责任公司（中外合资） 

住所： 上海市金陵东路 368 号 

注册资本： 人民币 15000.0000 万 

法定代表人： 兰荣 

经营范围： 基金募集、基金销售、资产管理及中国证监会许可的其他业务。

（涉及许可经营的凭许可证经营） 

认购数量：15,581,049 股 



限售期：12 个月 

（2）与公司的关联关系及关联交易情况 

截至本报告签署日，兴业全球基金管理有限公司与公司不存在关联关系。 

（3）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

最近一年，兴业全球基金管理有限公司及其关联方与公司没有发生重大交易。 

（4）发行对象及其关联方与公司未来交易的安排 

截至本报告签署日，兴业全球基金管理有限公司及其关联方与公司没有关于

未来交易的安排。 

5、平安大华基金管理有限公司 

（1）基本情况 

公司名称： 平安大华基金管理有限公司 

公司类型： 有限责任公司（中外合资） 

住所： 深圳市福田区福华三路星河发展中心大厦酒店 01：419 

注册资本： 人民币 3 亿 

法定代表人： 杨秀丽 

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理和中国证监会许可的其他业务。

（涉及许可经营的凭许可证经营） 

认购数量：15,364,917 股 

限售期：12 个月 

（2）与公司的关联关系及关联交易情况 

截至本报告签署日，平安大华基金管理有限公司与公司不存在关联关系。 

（3）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

最近一年，平安大华基金管理有限公司及其关联方与公司没有发生重大交易。 



（4）发行对象及其关联方与公司未来交易的安排 

截至本报告签署日，平安大华基金管理有限公司及其关联方与公司没有关于

未来交易的安排。 

6、胡关凤 

（1）基本情况 

姓名：胡关凤 

住所： 浙江省临安市潜川镇塔山村 10 组外东山**号 

身份证号： 330124194706****** 

认购数量：20,563,380 股 

限售期：12 个月 

（2）与公司的关联关系及关联交易情况 

截至本报告签署日，胡关凤与公司不存在关联关系。 

（3）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

最近一年，胡关凤及其关联方与公司没有发生重大交易。 

（4）发行对象及其关联方与公司未来交易的安排 

截至本报告签署日，胡关凤及其关联方与公司没有关于未来交易的安排。 

7、财通基金管理有限公司 

（1）基本情况 

公司名称： 财通基金管理有限公司 

公司类型： 有限责任公司（国内合资） 

住所： 上海市虹口区吴淞路 619 号 505 室 

注册资本： 人民币贰亿元 



法定代表人： 阮琪 

经营范围： 基金募集、基金销售、资产管理及中国证监会许可的其他业务。

（企业经营涉及行政许可的，凭许可证件经营。） 

认购数量：12,562,359 股 

限售期：12 个月 

（2）与公司的关联关系及关联交易情况 

截至本报告签署日，财通基金管理有限公司与公司不存在关联关系。 

（3）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

最近一年，财通基金管理有限公司及其关联方与公司没有发生重大交易。 

（4）发行对象及其关联方与公司未来交易的安排 

截至本报告签署日，财通基金管理有限公司及其关联方与公司没有关于未来

交易的安排。 

（十）保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

本次非公开发行的保荐机构/主承销商国泰君安关于本次非公开发行过程和

认购对象合规性的进行了核查，并形成如下结论意见： 

1、关于本次发行过程的合规性 

东北制药本次发行过程（询价、定价、发行对象选择及股票配售等）合规，

符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《证

券发行与承销管理办法》等法律法规的相关规定以及东北制药 2013 年第四次临

时股东大会相关决议的要求。 

2、关于本次发行对象的合规性 

东北制药本次发行获得配售的发行对象的资格符合《上市公司证券发行管理

办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规的相关规定以及东北制

药 2013 年第四次临时股东大会相关决议的要求。在发行对象的选择方面，东北



制药遵循了市场化的原则，保证了发行过程以及发行对象选择的公平、公正，符

合东北制药及其全体股东的利益。 

（十一）律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

北京德恒律师事务所关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的结论意

见为： 

“发行人本次发行过程中所涉及的法律文书均合法、有效；本次发行对象均

具备认购本次发行股票的资格，发行对象的选择公平、公正并且符合规定；本次

发行的过程符合《发行管理办法》、《实施细则》和《证券发行与承销管理办法》

等法律、法规和规范性文件的相关规定，合法、有效；发行人本次发行结果公平、

公正。” 

三、本次新增股份上市情况 

（一）新增股份的证券简称、证券代码和上市地点 

本次发行新增股份证券简称为“东北制药”，证券代码为“000597”，上市地点

为“深圳证券交易所”。 

（二）新增股份的上市时间 

公司本次发行新增股份为有限售条件的流通股，将在深圳证券交易所上市，

上市日为 2014 年 7 月 21 日。根据深圳证券交易所相关业务规则规定，2014 年

7 月 21 日（即上市日），本公司股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。 

（三）新增股份的限售安排 

本次发行中，东药集团认购的股票限售期为本次发行新增股份上市之日起

36 个月，可上市流通时间为 2017 年 7 月 21 日。 

其他特定投资者认购的股票限售期为新增股份上市之日起 12 个月，可上市

流通时间为 2015 年 7 月 21 日。 

四、本次股份变动情况及其影响 



（一）本次发行前后前十名股东情况 

1、本次发行前公司前十名股东持股情况 

截至2014年3月31日，公司前10名股东持股情况如下所示： 

股东名称 持股总数（股） 
持股比例

（%） 
股本性质 

东北制药集团有限责任公司 75,095,156  22.50  
限售流通 A 股 

A 股流通股 

中国华融资产管理股份有限公司 64,111,500  19.21  A 股流通股 

辽宁方大集团实业有限公司 33,380,999  10.00  A 股流通股 

东方证券股份有限公司 3,400,020  1.02  A 股流通股 

赵志刚 2,880,000  0.86  A 股流通股 

张婷婷 2,623,122  0.79  A 股流通股 

鹏华基金公司-光大-德传医疗资

产管理计划 
2,375,145  0.71  A 股流通股 

周小跃 1,788,468  0.54  A 股流通股 

重庆国际信托有限公司-金中和西

鼎证券投资集合资金信托计划 
1,767,678  0.53  A 股流通股 

中国建设银行-宝盈资源优选股票

型证券投资基金 
1,617,166  0.48  A 股流通股 

合  计 189,039,254 56.64 - 

2、本次新增股份登记到账后，本公司前十大股东情况 

本次发行新增股份登记到帐后，公司前 10 名股东情况如下表所示： 

序号 股东名称 
股份 

性质 

持股数量

（股） 

持股 

比例

（%） 

持有有限售条件

股份数量（股） 

1 
东北制药集团有限责任公

司 

无限售条

件股份、

有限售条

件股份 

109,154,054 23.00 34,137,241 

2 
中国华融资产管理股份有

限公司 

无限售条

件股份 
64,111,500 13.51 0 

3 王梓龙 
有限售条

件股份 
21,357,234 4.50 21,357,234 

4 王绍林 
有限售条

件股份 
21,357,233 4.50 21,357,233 



5 胡关凤 
有限售条

件股份 
20,563,380 4.33 20,563,380 

6 
辽宁方大集团实业有限公

司 

无限售条

件股份 
16,690,500 3.52 0 

7 

平安大华基金-平安银行-平

安信托-平安财富*创嬴一期

115 号集合资金信托计划 

有限售条

件股份 15,364,917 3.24 15,364,917 

8 

财通基金-工商银行-财通基

金-富春定增分级 8 号资产

管理计划 

有限售条

件股份 8,777,883 1.85 8,777,883 

9 

兴业全球基金-光大银行-定

增 7 号（分级）特定多客户

资产管理计划 

有限售条

件股份 7,680,000 1.62 7,680,000 

10 
兴业全球基金-上海银行-国

金证券股份有限公司 

有限售条

件股份 
6,361,049 1.34 6,361,049 

3、董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

本次非公开发行股票前后，公司董事、监事及高级管理人员及其直系亲属持

有发行人股份未发生变动。 

（二）本次发行对公司的影响 

1、本次发行对公司股本结构的影响 

本次非公开发行的股份数为 140,845,070 股，本次发行前后，公司股本结构

变动情况如下： 

股份类型 
发行前 发行后 

股份数量（股） 比例 股份数量（股） 比例 

有限售条件流通股 2,818,382 0.84% 143,663,452 30.27% 

无限售条件流通股 330,991,618 99.16% 330,991,618 69.73% 

股份总数 333,810,000 100.00% 474,655,070 100.00% 

2、本次发行对公司资产结构的影响 

本次发行完成后，公司的总资产和净资产均有一定幅度增加，资产负债率和

财务风险将降低。本次发行将优化公司资本结构，提高公司运用债务融资的能力，

公司整体财务状况将得到改善；同时，本次发行将增强公司抵御风险的能力，扩

大了公司资产规模的增长空间，为公司进一步发展奠定了坚实基础。 



本次发行募集资金净额为 1,070,689,996.70 元，以 2014 年 3 月 31 日的财

务报表数据为基准静态测算，本次发行完成后，公司的总资产增加到

8,758,966,937.30 元，增加 13.93%；归属于母公司股东的所有者权益增加到

2,638,736,992.53元，增加 68.28%；公司资产负债率（合并口径）下降到 68.76%，

下降 9.58 个百分点。  

3、对每股收益的影响 

本次发行新增 140,845,070 股，发行前后公司每股收益和每股净资产如下表

所示（发行后数据为模拟测算数据）： 

 

发行前 发行后 

2014 年 1-3 月

/2014 年 3 月 31 日 

2013 年/2013

年 12 月 31 日 

2014 年 1-3 月

/2014 年 3 月 31 日 

2013 年/2013 年

12 月 31 日 

每股收益

（元/股） 
0.19 -0.50 0.13 -0.35 

每股净资

产（元/股） 
4.70 4.50 5.56 5.42 

注：发行后每股收益分别按照 2013 年度和 2014 年 1-3 月归属于母公司股东的净利润除以

本次发行后总股本计算；发行后每股净资产分别按照 2013 年 12 月 31 日和 2014 年 3 月 31

日归属于母公司股东权益加上本次募集资金净额除以本次发行后总股本计算。 

4、本次发行对公司业务结构的影响 

本次发行所募集资金全部用于主营业务，建设科学布局的新生产基地，采用

先进工艺技术，加大优势产品投入，项目建成后将大幅提升发行人产品供应能力，

增强企业的盈利能力。同时，本次募投项目新建的原料药生产基地将有效降低能

源消耗、提升环保水平，为发行人带来良好的社会效益及环境效益。募集资金投

资项目投产后，将进一步增强发行人的行业竞争优势，有利于实现并维护股东的

长远利益。 

 5、本次发行对公司治理的影响 

本次发行后公司总股本由发行前的 333,810,000 股，增加至 474,655,070

股，东药集团持有公司 109,154,054 股股份，占公司非公开发行后总股本的比例

为 23.00%，仍为公司控股股东。沈阳市国资委持有东药集团 97.84%的出资额，

为东药集团控股股东，发行人实际控制人为沈阳市国资委。故本次发行不会导致

实际控制人的变更。 



东北制药将按照《公司法》等法律、法规继续实行有效的公司治理结构，保

持公司治理效率，保护股东、债权人等各方的合法权益，实现股东利益最大化。 

6、本次发行对高管人员结构的影响 

本次非公开发行完成后，公司高管人员结构不会因本次非公开发行而发生重

大变化。 

7、本次发行后关联交易和同业竞争的变动情况 

（1）本次非公开发行对公司关联采购的影响 

本次发行募集资金主要投向原料药生产基地建设及优势制剂项目，生产所需

的原材料基本通过市场化方式采购，不会新增重大经常性采购商品和接受劳务关

联交易。 

（2）本次非公开发行对公司关联销售的影响 

发行人与主要股东无关联销售。目前发行人与大股东的关联交易主要为关联

担保和关联借款。本次发行后，发行人资本实力大幅增强，将大幅减少该类关联

交易。 

（3）本次非公开发行对同业竞争的影响 

本次发行前，公司主要股东与公司间不存在同业竞争情况，本次非公开发行

亦不会导致公司与主要股东间产生同业竞争情形；公司控股股东东药集团主要从

事发行人股权管理，不再从事具体经营业务，本次非公开发行亦不会导致公司与

上述各方产生同业竞争情形。 

五、主要财务数据及管理层讨论和分析 

（一）主要财务数据与财务指标 

公司 2011 年、2012 年、2013 年财务报告已经瑞华会计师事务所（特殊普

通合伙）（含其前身中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）或其前身中瑞岳华

会计师事务所有限公司）审计并分别出具了中瑞岳华审字[2012]第 3793 号、中

瑞岳华审字[2013]第 2737 号、瑞华审字[2014]第 21080002 号标准无保留意见



的审计报告,公司 2014 年 1 至 3 月的财务报告未经审计。 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项  目 2014.03.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 

资产总计 768,827.69 755,459.63 599,327.55 587,246.45 

负债总计 602,278.38 595,554.30 424,295.01 412,962.97 

少数股东权益 9,744.62 9,563.40 8.510.87 8,570.57 

所有者权益合计 166,549.32 159,905.33 175,032.54 174,283.49 

 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项    目 2014年 1季度 2013 年度 2012 年度 2011 年度 

营业收入 116,325.60 387,059.12 386,491.31 388,277.96 

营业利润 -1,497.74 -20,288.40 -33,239.92  -46,962.21  

利润总额 7,433.72 -15,896.40 4,245.18 -38,123.58 

净利润 6,459.38 -16,520.03 542.73 -38,147.18 

归属于母公司所有者的净利润 6,389.10 -16,696.27 810.37 -38,996.15 

 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项    目 2014 年 1 季度 2013 年度 2012 年度 2011 年度 

经营活动产生的现金流量净额 -2,931.28 -26,638.47 8,609.00 -23,338.89 

投资活动产生的现金流量净额 -8,276.56 -45,064.26 -17,430.89 -29,254.27 

筹资活动产生的现金流量净额 -8,378.17 142,550.27 8,572.92 29,296.21 

现金及现金等价物净额加额 -19,587.09 70,827.61 -249.09 -23,299.44 

 

4、最近三年及一期主要财务指标表 

项目 2014.3.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 

流动比率 0.83 0.82 0.78 0.88 

速动比率 0.61 0.59 0.53 0.59 

资产负债率（母公司报

表） 
76.20% 76.21% 65.05% 65.98% 

资产负债率（合并报表） 78.34% 78.83% 70.80% 70.32% 



每股净资产（元/股） 4.99 4.79 4.995.24 4.965.22 

归属于上市公司股东的

每股净资产（元） 
4.70 4.50 4.99 4.96 

项目 2014 年 1 季度 2013 年度 2012 年度 2011 年度 

应收账款周转率（次） 1.76 7.12 7.50 7.31 

存货周转率（次） 0.79 2.80 3.39 3.77 

每股经营活动现金流量

（元） 
-0.09 -0.80 0.26 -0.70 

每股净现金流量（元） -0.59 2.12 -0.01 -0.70 

扣除非经常

性损益前每

股收益（元） 

基本 0.19 -0.5 0.02 -1.17 

稀释 0.19 -0.5 0.02 -1.17 

扣除非经常

性损益前净

资产收益率 

全面摊薄 4.07% -11.11% 0.49% -23.53% 

加权平均 4.16% -10.54% 0.49% -21.14% 

扣除非经常

性损益后每

股收益（元） 

基本 -0.07 -0.26 -1.08 -1.39 

稀释 -0.07 -0.26 -1.08 -1.39 

扣除非经常

性损益后净

资产收益率 

全面摊薄 -1.53% -5.53% -21.68% -28.18% 

加权平均 -1.56% -5.40% -21.73% -25.32% 

 

注：主要财务指标的计算公式如下： 

 流动比率=流动资产/流动负债；速动比率=（流动资产-存货）/流动负债 

 资产负债率=总负债/总资产 

 应收账款周转率=主营业务收入/期初、期末应收账款账面余额平均数 

 存货周转率=主营业务成本/期初、期末存货账面余额平均数 

 每股净资产=期末净资产/期末股本总额 

 每股经营活动现金流量=经营活动产生的现金流量净额/期末股本总额 

 每股现金流量=现金及现金等价物净增加额/期末股本总额 

 每股收益、净资产收益率等指标按照《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 9 号——净资产收益

率和每股收益计算及披露》（2010 年修订）的规定进行计算 

 各每股指标以各期末发行人股本总额为计算基准 

（二）管理层讨论和分析 

1、主要资产状况分析 

2011 年末、2012 年末、2013 年末 ，发行人总资产分别为 587,246.45 万

元、599,327.55 万元和 755,459.63 万元。2014 年第一季度末，发行人总资产

为 768,827.69 万元，资产规模随着公司经营规模的持续扩大而相应增长。最近



三年及一期，公司主要资产项目变动情况如下： 

单位：万元 

主要资产项目 2014.3.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 

货币资金 136,707.66 153,903.63 85,231.96 79,805.64 

应收账款 75,062.51 57,256.90 51,537.65 51,549.54 

存货 99,483.16 106,785.23 84,149.94 87,520.73 

固定资产 149,160.93 154,718.15 137,734.15 147,936.33 

无形资产 76,141.95 75,645.78 81,103.62 85,857,70 

截至 2011 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日，2013 年 12 月 31 日及 2014

年 3 月 31 日，发行人货币资金分别为 79,805.64 万元、85,231.96 万元、

153,903.63 万元和 136,707.66 万元，主要由银行存款和保证金存款构成。2012

年 12 月末货币资金较 2011 年末增加 5,426.32 万元，主要是发行人保函保证金

增加 5,675.40 万元。2013 年 12 月末货币资金较 2012 年末增加 68,671.67 万

元，主要因为发行人 2013 年收到沈阳经济技术开发区开发集团公司用于细河原

料药基地工程建设的借款 8.74 亿元。 

截至 2011 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日、2013 年 12 月 31 日和 2014

年3月31日，发行人应收账款分别为51,549.54万元、51,537.65万元、57,256.90

万元和 75,062.51 万元。2012 年 12 月末应收账款与 2011 年末基本持平。2013

年 12 月末应收账款比 2012 年末增加 5,719.25 万元，主要原因是公司扩大制剂

产品销售规模，增加应收账款占用。2014 年第一季度末，应收账款期末余额比

年初余额增加 31.1%，其主要原因是：公司扩大制剂产品大销售规模，导致应收

账款增加； 

截至 2011 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日、2013 年 12 月 31 日和

2014 年 3 月 31 日，发行人存货账面价值分别为 87,520.73 万元、84,149.94

万元、106,785.23 万元和 99,483.16 万元。从构成上看，存货主要是盐酸金刚

烷胺、维生素 C、吡拉西坦、磷霉素钙、氯霉素、维生素 C 钠。2012 年 12

月末存货比 2011 年末减少 3,370.79 万元，降幅为 3.85%，其中原料增加

6,025.71 万元，库存商品减少 10,375.35 万元。原材料增加主要是因为价格持

续上涨而增加储备，库存商品减少主要是因为市场形势有所好转，销售量有所

增加。2013年末存货较2012年末增加 22,635.29万元，主要是原料产品搬迁，



为保证产销衔接增加产品储备所致。2014 年存货较年初减少 7,302.07 万元，

主要是由于本期加大了制剂销售力度存货减少。 

截至 2011 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日、2013 年 12 月 31 日和 2014

年第一季度，发行人固定资产账面价值分别为 147,936.33 万元、137,734.15 万

元、154,718.15 万元和 149,160.93 万元。2012 年末固定资产原值较 2011 年减

少 6,391.08 万元，主要系出售北二路北院厂区固定资产原值减少 7,695.60 万元。

2013 年 12 月末固定资产原值较 2012 年末增加 16,983.99 万元，主要系在建工

程转入固定资产增加，其中新药孵化基地建设项目转入 6,339.46 万元，新药中

试体系建设项目转入 4,164.30 万元，创新能力建设项目转入 3,105.05 万元。 

截至 2011 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日、2013 年 12 月 31 日和 2014

年 3 月 31 日，发行人无形资产账面价值分别为 85,857.70 万元、81,128.98 万

元、75,645.78 万元、76,141.95 万元。2012 年末无形资产账面价值较 2011 年

末减少 4,728.72 万元，主要系出售北二路北院厂区的土地使用权 3,738.47 万元。

2013 年末无形资产账面价值较 2012 年末减少 5,457.85 万元，主要系交付细河

9 万平方米土地减少账面价值 4,187.94 万元。 

2、主要负债状况分析 

2011 年末、2012 年末、2013 年末、2014 年 1 季度末，公司的负债总额分

别为 412,962.97 万元、424,295.01 万元、595,554.30 万元和 602,278.38 万元。

最近三年公司主要负债项目变动情况如下：  

单位：万元 

项目 2014.3.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 

短期借款 247,559.88 249,438.31 228,150.93 145,867.69 

应付账款 74,917.08 69,767.15 61,351.31 59,128.37 

流动负债合计 458,370.05 449,165.35 341,649.47 302,653.2 

长期借款 10,000.00 10,000.00 1,250.00 1,500.00 

应付债券   
 

59,614.35 59,441.24 

长期应付款 112,021.43 114,557.89 - - 

非流动负债合计 143,908.32. 146,388.95 82,645.54 110,309.69 

截至 2011 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日、2013 年 12 月 31 日和 2014

年 3 月 31 日，发行人短期借款分别为 145,867.69 万元、228,150.93 万元、



249,438.31 万元和 247,559.88 万元。2012 年末发行人短期借款较 2011 年末增

加 82,283.24 万元，主要系发行人为满足生产经营需要增加银行借款额度。2013

年 12 月 31 日，发行人短期借款较 2012 年末增加 21,287.38 万元，主要系发行

人为满足生产经营需要增加银行借款额度。 

截至 2011 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日、2013 年 12 月 31 日和 2014

年3月31日，发行人应付账款分别为59,128.37万元、61,351.31万元、69,767.15

万元和 74,917.08 万元。最近三年一期每期末应付账款较上期末均增加，主要系

应付在建搬迁工程款及设备款增加。 

截至 2011 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日、2013 年 12 月 31 日和 2014

年 3 月 31 日，发行人非流动负债分别为 110,309.69 万元 82,645.54 万元、

146,388.95 万元和 143,908.32 万元.，发行人非流动负债主要为长期借款、应

付债券、专项应付款和其他非流动负债等。 

2012 年末非流动负债较 2011 年末减少 27,664.15 万元，主要为专项应付

款减少 30,117.77 万元，系北厂区搬迁补偿款在本年已确认为营业外收入。 

2013 年年末非流动负债较年初增加 63,743.41 万元，主要本期取得交银租

赁公司的融资租赁款项导致长期应付款增加 2.74 亿元，取得沈阳经济技术开发

区开发集团公司借款 8.74 亿元，同时公司债 5.96 亿元转入一年内到期的非流动

负债。 

3、偿债能力分析 

发行人最近三年主要偿债能力指标如下： 

项目 2014-03-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 

流动比率（倍） 0.83 0.82 0.78 0.88 

速动比率（倍） 0.61 0.59 0.53 0.59 

资产负债率（母

公司） 
76.20% 76.21% 65.05% 65.98% 

资产负债率（合

并） 
78.34% 78.83% 70.80% 70.32% 

利息保障倍数 2.91 -1.31 1.03 -1.88 

从长期偿债指标来看，截至 2011 年末、2012 年末、2013 年末、2014 年一



季度末，发行人资产负债率分别为 70.32%、70.80%、78.83%、78.34%，资产

负债率水平保持平稳。发行人历来注重资金使用效率，充分利用财务杠杆，资产

负债率一直高于同行业可比上市公司，这也成为制约发行人进一步拓展经营规模

的重要因素，因此发行人拟通过本次股权融资改善财务结构，获取未来更广阔的

发展空间。 

2013 年末，发行人资产负债率较 2011 年至 2012 年有所增高，主要因素为

2013 年发行人取得沈阳经济技术开发集团公司借款资金 8.74 亿元，增加发行人

长期应付款，因此资产负债率偏高。 

截至 2011 年末、2012 年末、2013 年末、2014 年一季度末，发行人利息保

障倍数分别为-1.88、1.03、-1.31 和 2.91。2011 年、2013 年利息保障倍数为负

主要由于 VC 价格下降严重，息税前利润为负。而 2013 年为正主要是因为有资

产处置产生的营业外收入 31,365.54 万元。 

从短期偿债指标来看，截至 2011 年末及 2012 年末、2013 年末、2014 年

一季度末，发行人流动比率分别为 0.88、0.78、0.82、0.83，速动比率分别为

0.59、0.53、0.59、0.61，流动比率和速动比率保持稳定，虽低于同行业可比上

市公司，但仍处于良好水平。 

4、盈利能力分析 

报告期内，发行人营业收入基本稳定，营业利润和盈利能力逐年回升，总体

情况如下表所示： 

单位：万元 

财务指标 2014 年 1 季度 2013 年度 2012 年度 2011 年度 

营业收入 116,325.60 387,059.12 386,491.31 388,277.96 

毛利 35,075.05 119,477.15 95,646.70 79,261.34 

营业利润 -1,497.74 -20,288.40 -33,239.92 -46,962.21 

净利润 6,459.38 -16,520.03 542.73 -38,147.18 

毛利率 30.15% 30.87% 24.75% 20.41% 

加权平均净资产收

益率 
4.16% -10.53% 0.49% -21.33% 

扣除非经常性损益

后加权平均净资产

收益率 

-1.56% -13.15% -24.45% -25.93% 



报告期内，在“做精原料，做大制剂，突出主业，放活辅业”发展战略的指引

下，发行人医药制造（包括原料药业务与制剂业务）和医药商业双主业有序发展，

主营业务收入占营业收入比重均在 94%以上，发行人主营业务突出。2011 年度，

发行人主营业务收入为 367,892.14 万元。2012 年发行人主营业务收入达到

372,901.96 万元，2013 年主营业务收入为 379,700.05 万元。 

报告期内，发行人制剂业务营业收入快速增长，由 2010 年的 117,764.25

万元增长至 2013 年的 165,933.08 万元，复合增长率达 12.11%。2012 年制剂

业务营业收入较 2011 年增长 15.50%；2013 年制剂业务营业收入为 165,933.08

万元，较 2012 年 144,371.20 万元增长 14.94%。 

2011 年、2012 年和 2013 年，发行人原料药销售收入分别为 113,420.43

万元、114,244.44 万元和 87,283.68 万元， 2012 年比 2011 年增长 824.01 万

元。2013 年原料药业务营业收入为 2012 年全年的 76.40%，主要系 VC 及 VC

系列价格下降及销售规模减少所致。 

发行人 2011 年、2012 年、2013 年和 2014 年 1 季度营业利润分别为

-46,962.21 万元、-33,239.92 万元、-20,288.40 万元、-1,497.74 万元。受 VC

系列原料药价格下行影响，发行人报告期各年营业利润均为负。但发行人一方面

挖潜改造、提升工艺水平降低成本，另一方面通过产品差异化、高端化提升 VC

产品竞争力，降低 VC 原料药产品销售规模，加大优势制剂产品的营销力度，提

升制剂产品的收入比重，因此营业利润亏损幅度逐年减少。 

2014 年一季度营业利润为-1,497.74 万元，但净利润为 6,459.38 万元，主

要是因公司北厂区搬迁，取得营业外收入净收益 8,555 万元。 

5、现金流量分析 

报告期内发行人合并报表现金流量情况如下： 

单位：万元 

项  目 2014年1季度 2013 年 2012 年 2011 年 

经营活动产生的现金流量净额 -2,931.28 -26,638.47 8,609.00 -23,338.89 

投资活动产生的现金流量净额 -8,276.56 -45,064.26 -17,430.89 -29,254.27 

筹资活动产生的现金流量净额 -8,378.17 142,550.27 8,572.92 29,296.21 

现金及现金等价物净增加额 -19,587.09 70,827.61 -249.09 -23,299.44 



2011 年、2012 年、2013 年和 2014 年 1 季度，发行人现金及现金等价物

净增加额分别为-23,299.44 万元、-249.09 万元、70,827.61 万元和-19,587.09

万元。 

（1）经营活动现金流情况 

2011 年、2012 年、2013 年和 2014 年第一季度，发行人经营活动产生的

现金流量净额分别为-23,338.89 万元、8,609.00 万元、-26,638.47 万和-2,931.28

万元在各年度之间存在一定波动，主要是发行人各期经营情况变动所致。 

2011 年经营活动现金流量净额为-23,338.89 万元，主要原因系：（1）为增

加产品销售力度，发行人适当延长了信用良好客户的应收账款账期，截至 2011

年末应收账款余额为 51,549.54 万元；由于发行人在销售商品时采取年初授信、

年末集中回款的信用政策，发行人一般于年终集中回笼货款。（2）受 VC 及 VC

系列价格下降，营业收入有所下降，销售商品收到现金减少，但原材料成本没有

同比下降，为购买原材料的现金支出没有同步减少。 

2012 年经营活动现金流量净额为 8,609.00 万元，比上年同期-23,338.89 万

元增加 31,947.89 万元，主要是发行人加大应收账款清收力度，同时降低采购成

本，利用账期推迟应付账款的支付。 

2013 年经营活动现金流量净额为-26,638.47 万元，主要原因系为扩大制剂

产品销售规模，增加应收账款占用，截至 2013 年末应收账款余额为 57,256.90

万元；存货增加占用 20,024.29 万元，主要是原料产品搬迁，为保证产销衔接增

加产品储备所致。 

2014 年一季度经营活动现金流量净额为-2,931.28 万元，主要原因系公司扩

大制剂产品大销售规模，导致应收账款增加，应收账款本期期末余额为 75,063

万元，比年初余额增加 31.1%。 

（2）投资活动现金流情况 

2011 年度、2012 年度、2013 年度和 2014 年 1 季度，发行人投资活动产

生的现金流量净额分别为-29,254.27 万元、-17,430.89 万元、-45,064.26 万元和

-8,276.56 万元。由于发行人目前正在进行整体搬迁改造，发行人资本性投资支



出金额较大。 

（3）筹资活动现金流情况 

2011 年度、2012 年度、2013 年度及 2014 年 1 季度，发行人筹资活动产

生的现金流量净额分别为 29,296.21 万元、8,572.92 万元、142,550.27 万元和

-8,378.17 万元。 

2011 年筹资活动产生的现金流量净额大幅增加，主要系当期取得增加银行

借款 12,618.65 万元，同时偿还债务支付的现金减少。 

2012 年筹资活动产生的现金流量较 2011 年减少-20,563.29 万元，主要是

因为本年借款略大于还款，而 2011 年借款远大于偿还。 

2013 年筹资活动产生的现金流量较 2012 年同期增加 133,977.35 万元，系

发行人收到控股股东东药集团的借款 15,000 万及收到售后租回融资租赁款 2.93

亿元，收到沈阳经济技术开发区开发集团公司支付的用于搬迁工程的借款 8.74

亿元。 

2014 年 1 季度筹资活动产生的现金流量减少，主要是由于收到其他与筹资

活动有关的现金本期金额为 20,842 万元，同比金额减少 89.75%，因母公司上

年同期收到集团公司借款 15,000 万；偿还债务支付的现金本期金额为 98,840

万元，同比金额增加 45.12%，因本期应偿还的借款较上期增加。 

六、本次发行募集资金投资计划 

（一）募集资金使用计划 

公司本次非公开发行 A 股股票募集资金总额不超过 110,000.00 万元（含发

行费用）。扣除发行费用后募集资金净额将用于以下项目： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 

项目预计总

投资额 

前期投入

资金 

拟投入募集

资金 

1 卡前列甲酯建设工程 14,032.00 1,090.00 12,942.00 

2 黄连素及中间体胡椒环建设工程 14,570.00 502.00 14,068.00 

3 左卡尼汀系列产品建设工程 20,462.00 6,076.00 14,386.00 



4 磷霉素系列产品建设工程 41,265.00 23,446.00 17,755.00 

5 金刚烷胺/硫糖铝建设工程 11,889.00 460.00 11,429.00 

6 FDA 认证及新版 GMP 改造项目 15,420.00 - 15,420.00 

7 补充流动资金 24,000.00 - 24,000.00 

合  计 141,638.00 31,574.00 110,000.00 

 

若实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额，发行人将根据股东

大会授权，根据实际募集资金净额，调整并最终决定募集资金的具体投资项目、

优先顺序及各项目的具体募集资金投入金额；募集资金不足部分由发行人以自有

资金或通过其他融资方式解决。 

（二）募集资金投资项目基本情况 

1、卡前列甲酯建设工程项目 

本项目总投资为 14,032.00 万元，其中建设投资为 13,582.00 万元，铺底流

动资金 450.00 万元。本项目为发行人原料药整体搬迁技改建设项目之一，将在

原料药生产基地新建年产 10kg 卡前列甲酯的生产线。 

本项目属于搬迁扩产项目，建设规模为年产卡前列甲酯 10 千克，较现有产

能增加 7 千克/年。本项目从初步设计开始至试车投产建设周期 12 个月。项目投

产后第一年生产负荷为 50%，第二年生产负荷为 70%，第三年完全达产。本项

目所得税后的财务内部收益率为 43.62%，投资回收期为 3.67 年（含建设期），

项目经济效益良好。 

2、黄连素及中间体胡椒环异地改造扩产项目 

本项目总投资为 14,570.00 万元，其中建设投资为 13,670.00 万元，铺底流

动资金 900.00 万元。本项目为发行人原料药整体搬迁技改建设项目之一，将在

原料药生产基地新建黄连素及中间体胡椒环生产车间。本项目将采用全化学合成

技术生产黄连素，年产能 400 吨，同时年产胡椒环 1,000 吨（其中，自用 300

吨用于制造黄连素，外售 700 吨），胡椒环为主要用作合成黄连素、合成洋茉

莉醛以及其它药物的中间体。 



本项目从初步设计开始至试车投产建设周期 12 个月。项目建设期一年，项

目投产后第一年生产负荷为 50%，第二年生产负荷为 70%，第三年完全达产。

本项目所得税后的财务内部收益率为 29.58%，投资回收期为 4.96 年（含建设期），

项目经济效益良好。 

3、左卡尼汀系列产品异地改造扩产项目 

本项目总投资为 20,462.00 万元，其中建设投资为 18,662.00 万元，铺底流

动资金 1,800.00 万元。本项目为原料药整体搬迁技改建设项目之一，发行人将

在原料药生产基地新建左卡尼汀系列产品生产车间。项目选址位于辽宁省沈阳市

细河经济区化学工业园，本项目将在原料药生产基地新建砼框架式车间 6 座，总

占地面积 8,652.30 平方米，建筑面积 20,284.20 平方米。 

本项目从初步设计开始至试车投产建设周期 12 个月。项目投产后第一年的

生产负荷为 50%，第二年的生产负荷为 70%，第三年完全达产。本项目所得税

后的财务内部收益率为 20.98%，投资回收期为 6.08 年（含建设期），项目经济

效益良好。 

4、磷霉素系列产品异地改造扩产项目 

本项目总投资为 41,265.00 万元，其中建设投资为 37,365.00 万元，铺底流

动资金 3,900.00 万元。本项目为发行人原料药整体搬迁技改建设项目之一，将

在原料药生产基地新建磷霉素系列产品生产车间。项目选址位于辽宁省沈阳市细

河经济区化学工业园，本项目将在原料药生产基地新建砼框架式车间 6 座，总占

地面积 10,094.40 平方米，建筑面积 23,664.90 平方米。本项目从初步设计开始

至试车投产建设周期 12 个月。项目投产后第一年的生产负荷为 60%，第二年的

生产负荷为 80%，第三年完全达产。 

本项目为搬迁扩产项目，项目建成后，将年产磷霉素钠 900 吨、磷霉素钙

300 吨，中间体左盐 2,300 吨（其中自用 2,150 吨，可对外供应 150 吨）。中间

体左盐为生产磷霉素钠、磷霉素钙的原材料。本项目所得税后的财务内部收益率

为 15.21%，投资回收期为 7.11 年（含建设期），项目经济效益良好。 



5、金刚烷胺/硫糖铝项目 

本项目总投资为 11,889.00 万元，其中建设投资为 10,989.00 万元，铺底流

动资金 900.00 万元。本项目为原料药整体搬迁技改建设项目之一，发行人将在

原料药生产基地新建金刚烷胺/硫糖铝系列产品生产车间。项目选址位于辽宁省

沈阳市细河经济区化学工业园。本项目属于搬迁扩产项目，建设规模为年产硫糖

铝 700 吨，较现有产能增加 420 吨/年；年产金刚烷胺 600 吨，较现有产能增加

250 吨/年。 

本项目从初步设计开始至试车投产建设周期 12 个月。项目投产后第一年生

产负荷为 60%，第二年生产负荷为 80%，第三年完全达产。本项目所得税后的

财务内部收益率为 15.80%，投资回收期为 6.93 年（含建设期），项目经济效益

良好。 

6、FDA 认证及新版 GMP 改造项目 

本项目总投资为 15,420.00 万元，其中建设投资为 14,520.00 万元，铺底流

动资金 900.00 万元。本项目为公司优势制剂产品盐酸吗啡针注射液、注射用乳

糖酸阿奇霉素扩产改造项目。本项目将采用一系列新工艺、新技术、新设备，关

键工序实现自动化控制，大幅度提高生产效率和产品质量，降低原材料损耗，将

按照 FDA 认证标准及国家新版 GMP 标准进行改造，同时扩大产能。FDA 认证

及新版 GMP 改造项目位于张士制剂生产基地，已获得土地证号为沈开国用

（2008）第 0000173 号的土地使用权证，土地使用权面积 15.73 万平方米。本

项目建成后，将年产规格 1ml 盐酸吗啡针注射液 6,000 万支，注射用乳糖酸阿

奇霉素 9,000 万支 

本项目从初步设计开始至试车投产建设周期 12 个月。项目建设期一年，项

目投产后第一年生产负荷为 60%，第二年生产负荷为 80%，第三年完全达产。

本项目所得税后的财务内部收益率为 40.88%，投资回收期为 4.08 年（含建设期），

项目经济效益良好。 

7、偿还银行贷款 

公司拟使用本次发行募集资金中的 24,000 万元用于偿还银行贷款。 



公司多个生产基地进行搬迁、多条生产线进行技术升级改造、亦有部分已获

批准的新药筹备量产，投资支出较大，生产经营过程中流动资金、周转资金需求

规模也很大。公司在加大自筹资金力度的同时，也不断通过向银行等金融机构贷

款、发行公司债、向大股东借款等方式补充业务发展所需的资金，因此公司的负

债规模有所上升。2013 年 12 月 31 日，公司的资产负债率达到 78.83%，总负

债约为 595,554.30 万元，其中，长期借款约 10,000.00 万元、短期借款约

249,438.31 万元，一年内到期的长期负债 61,208.40 万元，公司偿债压力较大。 

较高的银行贷款规模一方面不利于改善公司的长期资本结构，增大了财务风

险；另一方面由于国内目前仍存在一定的加息预期，较高的银行贷款将加重公司

的财务负担，增加财务费用，削弱公司的盈利能力。因此，公司拟以募集资金

24,000 万元偿还银行贷款，降低负债规模。 

综上所述，使用 24,000 万元募集资金用于偿还银行贷款，将有利于减少利

息费用，减轻公司财务负担，提高资金使用效率，有利于公司的长期健康发展，

切实维护公司股东的利益。 

七、本次新增股份发行上市相关机构 

（一）保荐机构（主承销商） 

名      称：国泰君安证券股份有限公司 

法定代表人：万建华 

住      所：上海市浦东新区商城路 618 号 

保荐代表人：唐伟、徐可任 

项目协办人：康赞亮 

项目组成员：罗爱梅、孙健、刘云峰、张铎、李强、刘思宇、陈圳寅、王立

泉 

联系电话：010-59312918 

联系传真：010-59312908 



（二）发行人律师 

名    称：北京德恒律师事务所 

住    所：北京市西城区金融街 19 号富凯大厦 B 座 12 层 

负 责 人：王丽 

签字律师：李哲、黄鹏、侯阳 

联系电话：010-52682888 

联系传真：010-52682999 

（三）审计机构 

名    称：瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

住    所：北京市海淀区西四环中路 16 号院 2 号楼 4 层 

负 责 人：杨剑涛 

签字会计师：李苏宁、傅粤、刘宁宇 

联系电话：010-88095588 

联系传真：010-88091199 

（四）验资机构 

名    称：瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

住    所：北京市海淀区西四环中路 16 号院 2 号楼 4 层 

负 责 人：杨剑涛 

签字会计师：李苏宁、傅粤 

联系电话：010-88095588 

联系传真：010-88091199 



（五）验资机构 

名    称：立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

住    所：上海市黄浦区南京东路 61 号 4 楼 

负 责 人：朱建弟 

签字会计师：李萍、陈学胜 

联系电话：021-23282029 

联系传真：021-63214814 

八、保荐机构的上市推荐意见 

（一）保荐承销协议基本情况 

保荐协议签署时间：2013 年 12 月 18 日 

承销协议签署时间：2014 年 6 月 20 日 

保荐机构：国泰君安证券股份有限公司 

保荐代表人：国泰君安指派保荐代表人唐伟、徐可任。 

保荐机构的尽职推荐期间为自保荐机构就东北制药本次非公开发行向中国

证监会提交推荐文件之日起至此次发行新股上市之日止。 

保荐机构的持续督导期间为自东北制药本次非公开发行股票上市之日起计

算的当年剩余时间及其后一个完整会计年度。 

（二）保荐承销协议主要条款 

以下，甲方为东北制药，乙方为国泰君安。 

1、甲方的权利和义务 

（1）甲方的权利 

1、甲方及其董事、监事、经理和其他高级管理人员(以下简称“高管人员”)

应当依照法律、行政法规、中国证监会和本保荐协议的规定，享受乙方服务的权



利。 

2、如果乙方被中国证监会从保荐机构名单中去除，甲方有权终止本协议。 

3、甲方有权在发行募集文件中做出特别提示：乙方和乙方指定的保荐代表

人是否已履行勤勉尽责义务。 

（2）甲方的义务 

1、甲方及其董事、监事、经理和其他高级管理人员配合乙方履行保荐职责。

乙方及其保荐代表人履行保荐职责，不能减轻或者免除甲方及其高管人员的责任。 

2、甲方有下列情形之一的，应当在董事会召开前或相关行为发生之时及时

通知或者咨询乙方，并按协议约定将相关文件送交乙方： 

（1）变更募集资金及投资项目等承诺事项； 

（2）发生关联交易、为他人提供担保等事项； 

（3）履行信息披露义务或者向中国证监会、证券交易所报告有关事项； 

（4）发生违法违规行为或者其他重大事项； 

（5）中国证监会规定或者保荐协议约定的其他事项。 

3、及时向乙方提供本次保荐事项有关的真实、准确、完整的文件资料，在

乙方的协助下完成本次保荐的全部申报手续。 

4、接受乙方尽职调查和持续督导的义务。甲方同意并接受，在乙方进行尽

职调查和持续督导时，应在如下方面提供有关资料或进行配合： 

（1）根据乙方的要求及时、全面地提供有关募集资金使用及管理情况、经

营情况及盈利预测实现情况（如有）、业务发展目标实现情况、有关承诺履行情

况等资料及说明，并应经甲方有关负责人确认，由甲方的法定代表人或授权代表

签名并加盖公司章；  

（2）为乙方的尽职调查和持续督导提供必要的工作条件和便利，包括同意

乙方列席甲方董事会、股东大会；甲方负责人出席由乙方召集的尽职调查和持续



督导工作说明会；以及乙方为开展尽职调查和持续督导工作而提出的合理的、适

当的工作条件和便利； 

（3）甲方履行信息披露义务时，应在披露前将真实、准确、完整的文件资

料提供给乙方指定的保荐代表人。若乙方或乙方指定的保荐代表人对即将披露的

事项或文件内容等存在重大疑义，则甲方可在条件允许的情况下，与乙方或乙方

指定的保荐代表人达成一致后再行披露。 

5、及时向乙方提供本次增资发行真实、准确、完整的文件资料，在乙方的

协助下完成本次发行的全部申报手续。 

6、承担本次发行的保荐费用、承销佣金、登记费、代收股款费用及其他相

关费用。 

7、按照法律法规在募集资金到账后一个月内与乙方、存放募集资金的商业

银行签署募集资金三方监管协议。 

8、其他法律、行政法规规定的义务。 

2、乙方的权利和义务 

（1）乙方的权利 

1、要求甲方按照中国证监会的规定、保荐协议约定的方式，及时通报信息

和提供工作方便； 

2、按照中国证监会、证券交易所信息披露的规定，若甲方发生或可能发生

违法违规的事项，乙方在知悉后及时指出，若已经发生或甲方未予改正，乙方应

发表公开声明； 

3、对甲方提供的资料和披露的内容进行独立判断的权利。 

4、证券发行前，甲方故意不配合乙方履行保荐职责的，如双方沟通未果乙

方有权就不合格事项发表保留意见，并在推荐文件中予以说明；情节严重的，乙

方有权不予推荐，已推荐的有权撤销推荐。 

5、证券发行后，乙方有充分理由确信甲方可能存在违法违规行为以及其他



不当行为的，有权督促甲方做出说明并限期纠正；情节严重的，有权向中国证监

会、证券交易所报告。 

6、《证券发行上市保荐业务管理办法》等法律法规规定及本协议约定的其他

权利。 

（2）乙方的义务 

1、乙方尽职推荐甲方证券发行上市，持续督导甲方履行规范运作、信守承

诺、信息披露等相关义务。乙方履行保荐职责应当指定两名保荐代表人全程负责

保荐工作。 

2、协助甲方进行本次保荐方案的策划，会同甲方编制与本次保荐有关的申

报材料。 

3、乙方按照法律、行政法规和中国证监会的规定对甲方及其发起人、大股

东、实际控制人进行尽职调查和审慎核查时，甲方应积极配合。同时，乙方根据

甲方的委托，组织编制申请文件并出具推荐文件。 

4、乙方应当对甲方非公开发行募集文件中有中介机构及其签名人员出具专

业意见的内容进行审慎核查,乙方所作的判断与中介机构的专业意见存在重大差

异的,应当对有关事项进行调查、复核,并有权聘请其他中介机构提供专业服务，

发行人认可如乙方判断属实则相关费用由甲方承担。 

5、乙方履行保荐职责公开发表的意见应当在发布前书面及时告知甲方。 

6、保荐代表人及从事保荐工作的其他人员属于内幕信息的知情人员，应当

遵守法律、行政法规和中国证监会的规定，不得利用内幕信息直接或者间接为乙

方、本人或者他人谋取不正当利益。 

7、协调甲方与中国证监会、深圳证券交易所、登记公司的联系，并在必要

时或根据该等主管机构之要求，就本次保荐事宜做出适当说明。 

8、协助甲方进行本次发行方案的策划，会同甲方编制与本次发行有关的申

报材料。 

9、按照本协议的约定履行承销义务。 



10、在投资者将股款划入乙方指定的帐户后 3 个工作日内将全部认缴之股款

在扣除承销佣金及其他费用后划入甲方指定的账户。 

（三）上市推荐意见 

保荐机构认为：东北制药申请其股票上市符合《公司法》、《证券法》及《深

圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规的有关规定，本次非公开发行的股票

具备在深圳证券交易所上市的条件，保荐机构同意保荐东北制药本次非公开发行

新增股票上市交易，并承担相关保荐责任。 

九、备查文件 

（一）备查文件目录 

1、上市申请书； 

2、保荐协议； 

3、保荐代表人声明与承诺； 

4、保荐机构出具的上市保荐书； 

5、保荐机构出具的发行保荐书； 

6、律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

7、保荐机构关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

8、律师关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

9、发行完成后经具有执行证券、期货相关业务资格的会计师事务所出具的

验资报告； 

10、中国结算深圳分公司对新增股份已登记托管的书面确认文件；  

11、投资者出具的股份限售承诺。 

（二）备查文件存放地点 

东北制药集团股份有限公司 



地址：沈阳经济技术开发区昆明湖街 8 号 

电话：024-25806963 

传真：024-25806300 

联系人：张利东、田芳 

 



保荐机构声明 

本公司已对发行情况报告暨上市公告书进行了核查，确认不存在虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

项目协办人（签字）：                

                         康赞亮 

 

 

保荐代表人（签字）：                                       

                         唐伟                  徐可任 

 

 

法定代表人（签字）：                 

                        万建华 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

年   月   日 

 



发行人律师声明 

本所及签字的律师已阅读发行情况报告暨上市公告书，确认发行情况报告暨

上市公告书与本所出具的法律意见书不存在矛盾。本所及签字的律师对发行人在

发行情况报告暨上市公告书引用的法律意见书的内容无异议，确认发行情况报告

暨上市公告书不致因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

经办律师（签字）：                                               

李哲                     侯阳                

 

 

律师事务所负责人（签字）：               

【王丽】  

 

 

 

北京德恒律师事务所 

年   月   日 

 



会计师事务所声明 

本所及签字注册会计师已阅读发行情况报告暨上市公告书，确认发行情况报

告暨上市公告书与本所出具的报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对发行人

在发行情况报告暨上市公告书中引用的财务报告的内容无异议，确认发行情况报

告暨上市公告书不致因所引用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并

对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

经办注册会计师（签字）：                               

李苏宁           傅粤 

 

 

会计师事务所负责人（签字）：              

       顾仁荣        

 

 

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

年   月   日 

 



验资机构声明 

本机构及签字注册会计师已阅读发行情况报告暨上市公告书，确认发行情况

报告暨上市公告书与本所出具的报告不存在矛盾。本机构及签字注册会计师对发

行人在发行情况报告暨上市公告书中引用的财务报告的内容无异议，确认发行情

况报告暨上市公告书不致因所引用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

经办注册会计师（签字）：                               

李苏宁           傅粤 

 

 

会计师事务所负责人（签字）：              

       顾仁荣        

 

 

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

年   月   日 



验资机构声明 

 

本机构及签字的注册会计师已阅读发行情况报告暨上市公告书，确认发行情

况报告暨上市公告书与本机构出具的验资报告不存在矛盾。本机构及签字的注册

会计师对公司在发行情况报告暨上市公告书中引用的验资报告的内容无异议，确

认发行情况报告暨上市公告书不致因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

经办注册会计师（签字）：                               

李萍           陈学胜 

 

 

会计师事务所负责人（签字）：              

       朱建弟 

 

 

立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

年   月   日 



（本页无正文，为《东北制药集团股份有限公司非公开发行股票发行情况报

告暨上市公告书》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

东北制药集团股份有限公司 

 

年   月   日 
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